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ABSTRAK

Isu sukuk ingkar telah menjadi keterujaan ramai pihak yang terlibat dalam industri
terutamanya selepas krisis kewangan global pada 2007-2008 berdasarkan beberapa‘pelapeoran
kes berprofil tinggi berkait dengan sukuk hampir ingkar yang melibatkan sebah% gara
Majlis Kerjasama Teluk (GCC) dan Amerika Syarikat (US), antaranya Saad Gro olden
Belt Sukuk (Saudi Arabia), Kuwaiti Investment Dar Sukuk (Kuwait) dan Ea eron Gas
Company Sukuk (US). Di Malaysia, terdapat 35 buah firma penerbit suk ng diisytihar
ingkar oleh Rating Agency Malaysia Berhad (RAM) and Malaysian Rating Corporation
Berhad (MARC) dari 2002 sehingga 2014. Kegagalan menanggani w kan memberi
kesan terhadap industri perbankan dan kewangan di negara-negara yan erbitkan sukuk.
Malaysia sebagai penerbit sukuk utama dunia telah menerbitka Sl%ﬁntuk pembiayaan
kepada industri dan sektor dalam bidang pembinaan, pembangu anppelaburan. Oleh itu,

adalah masa yang tepat pengkaji membuat kajian keatas ingkak. Kajian ini bagi
menyelidiki sejauh mana risiko kecairan, nisbah kemampu d&v\% korporat

bukan ngkar di
ukuk ingkar tiqa%ém oleh

menyumbang kepada ciri-ciri 30 buah firma sukuk ingkas, dan
orporatr Risiko
ba@ampuan
ala tadbir

}f{
ebas.é&?sis-analisis
sion,dan WEKA bagi

ubah telah dikaji iaitu risiko kecairan, nisbah kemamp
kecairan diukur menggunakan nisbah cepat dan nisba
diukur dengan nisbhah hutang kepada equiti dan nisbah
urus diukur dengan kewujudan jawatankuasa audit d
kajian dijalankan dengan menggunakan SPSS%
decision tree. Hasil penemuan keatas setiapm , Ti ecairan (nisbah
cepat dan nisbah tunai kepada aset), nisbah ke puan_(nis utang~kepada ekuiti) dan
tadbir urus korporat (kewujudan jawatank udit) m %ada sukuk ingkar dan

keingkaran firma-firma sukuk. Semega itu, o‘f m penuh dari WEKA
mendedahkan bahawa kewujudan jaw. audit, nishahshut epada ekuiti dan nisbah
cepat memberi kesan kepada keinglw’k' [ sukuk. geh itu, daripada penemuan-
a risiko
r

penemuan ini, menunjukkan bah rany nisb emampuan dan tadbir urus
korporat menyumbang kepada ul%nﬁka n kefthgkaran-firma-firma sukuk di Malaysia
dari 2006 sehingga 2011. Pe%\d ajian ini menu

sukuk ingkar dan keingkaran
firma-firma sukuk berlaku serentakidengandkrisi @ﬁszgan dunia pada 2007-2008. Kajian

akan datang dicadangkan wperlu? eng fahui lebih lagi mengenai sukuk, risiko
kecairan dan krisis kewak é



ABSTRACT

Sukuk default issue has impressed many parties of the sukuk industry, especially a

global financial crisis in 2007-2008 based on several high-profile cases reportedﬁ% to
sukuk near-default in 2009 which involved some Gulf Cooperation Council (G tries
and the United States of America (US), such as Saad Group Golden Belt ‘Sukuk(Saudi
Arabia), the Kuwaiti Investment Dar Sukuk (Kuwait), and the East Camero Company
Sukuk (US). In Malaysia, there were 35 sukuk issuer firms registered It by Rating
Agency Malaysia Berhad (RAM) and Malaysian Rating Corporation Berhadf(MARC) from
2002 to 2014. Failure to address the issue may affect the banking and fimancial institutions in
the sukuk issuance countries. Malaysia as the prime sukuk issuer in th Mas issued sukuk
for financing the industries and sectors in constructions, de eIo%W and investment.
Therefore, it is timely for researcher to do research on the defa’ult. This study

investigates the extent to which liquidity risk, solvency r. orporate governance
contribute to the characteristics of 30 sukuk default and 30 non- Wysia from
2006 to 2011. In order to understand sukuk default, threegindependent variables &r tested
. Liquidity_risk fis \ured

by using quick ratio and cash to asset ratio, solvency using “interest

coverage ratio and debt to equity ratio, whereas the 5 sured by
using existence of audit committee and independent di Ses arego ducted on
SPSS and WEKA by using logistics regression a i SiS. the findings

0 asset ratio), solvency

ce @ dit committee)
ile, the*full model, finding

Kf ratio and quick ratio

ratio (debt to equity ratio) and corporat
contributed to the sukuk default and defaulted suk
from WEKA revealed that existence of audit.committee ?o
affect sukuk default and sukuk defaulted™fi T m t%\ indings, it shows that
liquidity risk, solvency ratio and corp vern mgg 0 the sukuk default and

D

ce
sukuk defaulted firms in Malaysia 06 to his fiadings indicate that sukuk

default and sukuk defaulted firms coincided with*World financial crisis of 2007-2008. Future
research is suggested on the need &H‘Ore ore he k, liquidity risk, and financial

crisis. Q |
P 4 b
NQalley
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