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ABSTRAK

T

Secara amnya, risiko perniagaan dikategorikan sebagai risiko sistema risiko
tidak sistematik. Risiko sistematik atau beta adalah risiko umum sel&manakala
risiko tidak sistematik adalah risiko khusus dalam setiap sekuriti. ian ini meneliti
secara kritis ciri-ciri beta ke bawah bagi syarikat-syarikat yang dis}e%lﬂan di Bursa
Malaysia. Sampel kajian adalah 50 saham konventional dan 504sahanmypatuh Syariah
yang dipilih secara rawak. Analisa kajian bermula dari Januari hingga Januari
2020. Pertama, pulangan saham dikira bagi penanda aras pa ¥ Indeks Komposit
Kuala Lumpur (FBM KLCI) dan kedua-dua portfolio kon | dan patuh Syariah.

Kemudian, model beta ke bawah dibina menggunaka : Kemeruapan
CH (1,2).
enis seh m

Lampau (HV), Purata Bergerak Berpemberat Eksponesi
Seterusnya, nilai beta ke bawah bagi indeks dan portfolio

dibandingkan. Dapatan kajian menunjukkan, secar Zt zaan
signifikan bagi nilai beta ke bawah bagi indeks s n indeks saham
patuh Syariah. Namun, nilai ke bawah portfélio yang
menggunakan sampel yang dipilih secara rawa % @perbezaan
yang signifikan. Seterusnya, Nisbah Sortin ntu asi pulangan

saham berdasarkan risiko ke bawah ela apatan kajian
menunjukkan saham patuh Syariah [ leba gﬁ& lebih tinggi dan
signifikan berbanding saham konven3|o Kesimpul a, terdapat insentif yang
tinggi bagi pelabur untuk memilih s patur;% a }q\hhan dalam pelaburan
berasaskan nisbah pulangan kepa ko n Ie&fl inggi.

Kata kunci: beta ke bawah, s h Sy ko sional, Risiko sistematik,
Kemeruapan Lampau, Purata B era one5|al (EWMA), GARCH
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(1,1), Nisbah Sortino 7
l
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ABSTRACT

\Y*

Generally, business risks are categorized as either systematic risks or ug?ygematic
risks. Systematic risks or beta are considered as risks that have a gene act on all
securities while unsystematic risk is an intrinsic, security specific_risk. This study
critically studied the characteristics of downside beta for listed comp?n Malaysia.
The process involves a random selection of 50 Shariah-compliant and 50 conventional
stock returns, analysed from January 2015 to January 2020. Firstly, the'study tabled the
stock returns of the market benchmark, Financial Times Exchange Bursa
Malaysia Kuala Lumpur Composite Index (FBM KLCI) Shariah-compliant
and conventional stocks portfolios. The downside beta i ing three
methods: Historical Volatility (HV), Exponentiall Average
(EWMA) and GARCH (1,1). While analysis of the S nventienal
portfolio as an index can indicate statistically signifi i 7 side
beta values, the randomly selected 50 portfolio th indieated no
statistically significant difference between the Sortiio ratio is
used to determine the beta to return performa p@f’olios. The
Sortino ratio results indicates Shariah forms their

rs to adopt an

conventional counterparts. As such, theré is hi
Islamic business framework, provide I wnside beta and
reward analysis.

Keywords: Downside beta, Shari pliaﬁt sto ional stocks, Systematic
risks, Historical Volatility, E AR 1,1
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